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| féljande rapport ges en forklarande analys av konjunkturla-

get i ekonomin utifran ett statistiskt perspektiv. Fokus ligger
pa de senaste kvartalssiffrorna, som nyligen publicerats av
nationalrakenskaperna samt pa primarstatistiken.

Forutom att beskriva den ekonomiska utvecklingen inriktas
rapporten pa hur statistiken hanger samman och hur den
kan tolkas. Syftet ar bland annat att informera om konsis-
tens, respektive inkonsistens mellan olika statistikresultat,
for att underldtta for anvdndarna av statistiken att tolka den
sa att de darmed lattare kan bedéma konjunkturlaget.

Analysen i rapporten dr en vidareutveckling av analyser av
den ekonomiska statistiken, som Statistiska centralbyran
|6pande genomfor i sin roll som statistikproducent.

Enheten for ekonomisk analys vid avdelningen for ekono-
misk statistik ansvarar for rapporten. Underlag, synpunkter
och analyser har inhdmtats frdn olika statistikomraden vid
SCB. Rapporten kommer ut fyra ganger per ar.
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Sammanfattning

Dampad ekonomi med vissa ljusglimtar
Bruttonationalprodukten(BNP) 6kade med 1,4 procent
under forsta kvartalet, kalenderkorrigerad och jamférd med
motsvarande kvartal féregaende ar. Den faktiska BNP-
utvecklingen i fasta priser var 0,4 procent. Avmattningen
fordelade sig jamnt over BNP-komponenterna. Hushallens
konsumtion steg med endast 0,5 procent och gav ett bidrag
till BNP-utvecklingen med 0,2 procent. Offentlig konsum-
tion, lager och nettoexport bidrog alla negativt till BNP-
utvecklingen. Den storsta ljuspunkten var investeringarna
som Okade med 7 procent och gav ett positivt bidrag till
BNP-tillvaxten med en procentenhet. Den laga tillvixten
och den svaga utvecklingen av hushallens konsumtion éver-
raskade en del ekonomiska bedomare som vantat sig att den
inhemska efterfragan skulle ta fart efter den senaste tidens
export- och investeringsuppgang i den svenska ekonomin.

BNP och hushallens konsumtion
Procentuell féréandring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kalla: Nationalrakenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2005

Utvecklingen pa arbetsmarknaden visade inte pa nagon
entydig rorelse at ndgotdera héllet. Det enda signifikanta
resultatet ar att arbetsl6sheten minskat for man och 6kat for
kvinnor. En positiv faktor dr dock att antalet lediga platser
har blivit fler. Okningen ar dock stdrre dn féréandringen av
antalet sysselsatta. Detta kan tyda pa matchningsproblem i
ekonomin.

Nationalrdkenskaperna visar en god inkomstutveckling

for hushallen och ett fortsatt férhallandevis hogt hushalls-
sparande. Samtidigt ger annan statistik en mer disparat bild
av hushéllens konsumtions- och sparbeteende. Detaljhan-
delsindex redovisade en starkare uppgang i forsaljningen

av konsumtionsvaror, importen 6kade markbart, parti- och
detaljhandel visade pa forhallandevis hdga produktionssiff-
ror och finansrakenskaperna redovisar ett minskat finansiellt
sparande under forsta kvartalet i ar jamfért med motsva-
rande period 2004.

Det finns dock forklaringar till variationerna mellan olika
statistikserier. Skillnader mellan nationalrakenskapernas
uppgifter och detaljhandelsindex beror pa sadana berak-
ningstekniska faktorer som att omsattningen av vitvaror och
forsdljningen vid byggvaruhus inte rdknas som konsumtion
for hushallen i nationalrdkenskaperna. Importen har san-
nolikt anvdnts for insatsvaror i ndringslivet och till investe-
ringar. Varuhandelslagren 6kade och en viss del av skillna-
den i utveckling mellan national- och finansrakenskapernas
sparande beror pa att det saknas uppgifter om hushéllens
reala investeringar (frdmst smahus) for forsta kvartalet.

Den offentliga konsumtionen fortsatte att ga ned, huvud-
sakligen pa grund av férre arbetade timmar. Nar dven
nettoexporten sviktade blev resultatet en pafallande lag
okning av BNP. Emellertid visade bytesbalansen ett i det
narmaste tangerat rekordoverskott pa 56 miljarder kronor
forsta kvartalet enligt Riksbankens betalningsbalansstatistik.
Att bytesbalansen visade ett stort Gverskott samtidigt som
nettoexporten gick ned beror pa att kapitalavkastningsnettot
uppgick till hela 11 miljarder kronor. Det kan vara intressant
att notera omsvangningen de senaste aren. Mellan 1998 och
2004 forbattrades kapitalavkastningsnettot med drygt 50
miljarder kronor per ar.

Den forstarka utlandsstallningen (till f6ljd av de stora
byteshalansoverskotten) ar naturligtvis en viktig forklaring
till de 6kade kapitalinkomsterna, men en betydande del av
kapitalavkastningen fran utlandet dr inkomster fran svenska
foretags direktinvesteringar i utlandet. Den 6kande globali-
seringen innebdr att gransen mellan ekonomiska aktiviteter
pa svenskt territorium (de som ingdr i BNP) och svenska ak-
tiviteter (ingar i BNI) blir alltmer flytande. Exempelvis ingar
merchanting i BNP medan avkastningen i svenska foretag

i utlandet endast paverkar BNI. Innebdrden av det senaste
kvartalets ekonomiska utveckling dr en 6kad kapitalbildning
i den svenska ekonomin. En formogenhetsuppbyggnad dgde
rum i saval realkapital som i nettostdllningen mot utlandet.

Lagerinvesteringarna gav en marginell effekt pa BNP-till-
vaxten medan investeringarna i ndringslivet 6kade kraftigt.
Sarskilt galler detta bostads- och maskininvesteringarna.

Industrikonjunkturen har varit dimpad under det senaste
halvaret. Forsta kvartalet i ar utvecklades dven tjanstesek-
torn svagt.

Sammanfattningsvis har 6kningstakten i den svenska ekono-
min saktat av. Investeringsuppgangen har inte rackt till for
att motverka nedgangen i konsumtion och nettoexport. | en
liten 6ppen ekonomi som den svenska, foljer vanligen en
okad inhemsk efterfragan pa den initiala 6kningen av expor-
ten i en konjunkturuppgang. Nu ndr exporten mattats av har
dock dnnu inte den inhemska efterfragan tagit fart.



Internationell bakgrund

Fortsatt konjunkturforsvagning i Europa

Den konjunkturférsvagning som noterades i Europa under
firde kvartalet i fjol accentuerades ytterligare under forsta
kvartalet i ar. Den amerikanska ekonomin bromsade ocksa
in nagot, men tillvaxttakten i BNP ligger fortfarande kvar pa
en hog nivd. Pa andra sidan jordklotet fortsatte den starka
expansionen i Kina, Indien och flera andra sa kallade tiger-
ekonomier. Trots draghjélpen forblev den japanska ekono-
min i sitt tillstdnd av langsam tillvaxt under forsta kvartalet
iar.

BNP-tillvaxten i USA var relativt hog dven under det forsta
kvartalet i &'. Okningstakten 1ag fortfarande 6ver den
potentiella tillvaxttakten och resursutnyttjandet har darfor
fortsatt att stiga. Inflationstakten har okat till 3,5 procent
matt med KPI, bland annat pa grund av stigande priser pa
bensin och andra petroleumprodukter. Den underliggande
inflationen, som exkluderar energi och livsmedelspriser, har
emellertid ocksd stigit frdn drygt 1 procent vid borjan av
2004 till nivan 2-2,5 procent i ar. Det dr mot den bakgrun-
den som den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
har hojt sin styrrdnta i stadig takt sedan ett dr tillbaka. Det
betyder att stimulansen fran den expansiva penningpolitiken
successivt har minskat.

BNP-tillvaxt i USA, Japan och Euroomradet
Procentuell volymférandring fran motsvarande

kvartal féregaende ar
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Den japanska ekonomin dras fortfarande med problem.
Prisnivan &r ater fallande och den inhemska efterfragan har
utvecklats svagt, bland annat till f6ljd av de hoga oljepri-
serna. En starkare valuta har samtidigt dampat exporten och
sammantaget steg BNP med knappt 1 procent under forsta
kvartalet jamfort med motsvarande kvartal forra aret?. |
ovriga Asien har den ekonomiska utvecklingen varit mycket
stark. Den kinesiska frammarschen i varldsekonomin fort-
satte med full kraft, stimulerad av en undervarderad valuta.

For forsta kvartalet rapporterade de kinesiska statistikmyn-
digheterna att BNP i Kina steg med 9,4 procent.

| Euroomradet dr bilden inte alls lika ljus. BNP-utfallet for
forsta kvartalet pa 1,3 procent innebar att omradet tvartemot
forvantningarna har saktat in ytterligare. Framfor allt ar det
i de tva stora ekonomierna Tyskland och Italien som den
ekonomiska utvecklingen har gatt i sta, bokstavligt talat. |
Tyskland &r det huvudsakligen den inhemska efterfragan
som fallerat, medan exporten har fortsatt expandera. En
ond cirkel av svag arbetsmarknad, pressade I6ner, ldngsam
inkomstutveckling, dkad pessimism hos bade hushall och
foretag och stagnerande privat konsumtion har gjort sig
géllande. Totalt sett blev resultatet nolltillvéxt i den tyska
ekonomin under det forsta kvartalet 2005.

BNP-tillvaxt i olika EU-lander
Procentuell volymféréndring frdn motsvarande
kvartal féregaende ar
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Italien uppvisar en helt annorlunda bild. Dér &r det framfor
allt exporten som har gatt daligt till foljd av férsdémrad kon-
kurrenskraft och férlorade marknadsandelar pd omraden dér
italienska produkter traditionellt haft en stark position. BNP
minskade till och med under det forsta kvartalet med 0,2
procent. Andra EU-lander som noterat en svag utveckling i
ar ar Nederldanderna, Belgien och Portugal, medan Spanien
har fortsatt att vdxa snabbt.

'I diagrammet anges genomgaende okningstakten for BNP jamfort med
motsvarande kvartal ett ar tidigare. | USA ar det vanligaste mattet 6k-
ningen fran den ena kvartalet till det andra uppraknat till arstakt. Riknat
pa detta sdtt blev USA:s BNP-6kning for forsta kvartalet 3,5 procent.

2 | den féregdende kvartalsrapporten angavs att BNP-tllvixten 2004 for
Japan uppgick till 4,0 procent. Sedan dess har emellertid berdknings-
metoderna i de japanska nationalrdkenskaperna férandrats i och med
inférandet av kedjeprisindex. Det medforde att BNP-tillvaxten forra dret
reviderades ned till 2,6 procent.



| de aterstaende tva stora vasteuropeiska ekonomierna
Frankrike och Storbritannien har BNP-utvecklingen varit
relativt stabil. Frankrikes BNP steg med 1,7 procent under
forsta kvartalet jamfort med samma kvartal aret innan, vilket
ar ungefdr samma okningstakt som de senaste kvartalen. |
Storbritannien, som haft en langvarig tillvéxtperiod, brom-
sades ekonomin upp till f6ljd av en stramare penningpolitik.
Syftet med atstramningen &r att komma till ritta med dver-
hettningen pa bostadsmarknaden, men dven den privata
konsumtionen dampas.

Sammantaget har det skett en tydlig avsaktning i vérldseko-
nomin under det forsta kvartalet, i synnerhet pa Sveriges
stora narmarknader i Visteuropa. | Osteuropa och Asien
fortsatte dock expansionen i snabb takt. Fér exportindu-
strin i USA, EU och Sverige tycks resultatet ha blivit en klar
ddmpning av efterfragan, vilket exempelvis antyds i inkdps-
chefernas index eller andra industriindikatorer.

Export och import

Exportnettot minskar
Den tendens till en minskande roll fér exporten som draglok

Export och import av varor och tjanster
Procentuell féréndring, volym

for BNP-tillvaxten, som kunde iakttas redan under forra Férsta kvartalet 2005
kvartalet, har under forsta kvartalet 2005 forstarkts. Export- Jamfért med Jamfart med
nettots bidrag till BNP-6kningen blev negativt. Det har inte ) kv 412004 kv 1/2004
intréffat sedan forsta kvartalet 2003. Bidraget blev 0,2 pro- (sdsongsrensade vérden) (faktiska vérder)
centenheter. Under fjdrde kvartalet i fjol gav exportnettot ett \E/;(E;:rgch i
e . o e janster =17 2,7
positivt bidrag pa 0,9 procentenheter, medan det for forsta Varor 18 20
kvartalet 2004 var 3,0 procentenheter. Tjanster -2,5 5,2
Exportnettots bidrag till BNP-forandringen Import
Jémférelse med motsvarande kvartal féregaende &r. Varor och tjanster 32 39
9 Varor 0,4 23
\ Procentenheter Tianster 02 28
Kalla: Nationalrakenskaperna
3 Observera att de redovisade férdndringstalen bor tolkas med
forsiktighet, pa grund av att vissa metodproblem uppstar i
2 samband med sdsongsrensningen. Att fordndringstalen fran
1 foregaende kvartal for exporten och importen &r inkonsi-
stenta med varandra beror pa att sa kallad direkt sasongs-
0 rensning tillampats, det vill sdga varje tidsserie har rensats
for sig. Detta kan exempelvis innebdra att forandringen
-1 for den totala exporten respektive importen visar en mer
negativ utveckling dn varje komponent for sig. Sarskilt for
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Volymokningen for export av varor och tjdnster for forsta
kvartalet 2005 blev 2,7 procent jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar. Importdkningen var hogre och upp-
gick till 3,9 procent, vilket dock var en klart lagre siffra dn
de foregaende tre kvartalen. Jamfort med fjarde kvartalet
2004 har bade export och import minskat, baserat pa sa-
songsrensade volymtal. Detta galler saval varor som tjanster.

importen dr skillnaden denna gang mellan totalen och de
bada komponenterna betydligt storre dn vanligt.

Vid avstamningen mellan berdkningarna fran anvandnings-
respektive produktionssidan gjordes i samband med denna
berdkningsomgang inga justeringar av export och import.
Justeringar gjordes daremot pa produktionssidan och av
lagren. Merchanting bidrog under forsta kvartalet med 0,1
procentenhet till BNP-tillvixten. Detta sammanfaller med
vad som i genomsnitt varit fallet under de senaste dryga tio
aren (for en narmare redogorelse av begreppet merchanting,
se Sveriges ekonomi for fjdrde kvartalet 2004).

Den allt mattare utvecklingen pa exportsidan féljer av den
tamligen svaga ekonomiska utvecklingen i omvarlden.
Bilden av importen kan sdgas stimma relativt bra med



siffrorna for konsumtionen. Utvecklingen av den privata
konsumtionen uppvisar laga utvecklingstal, vilket egentligen
skulle kunna tala for en svagare importutveckling sett Gver
fyra kvartal @n vad som nu har blivit fallet. Investeringarna,
inklusive hushéllens investeringar, 6kar dock fortfarande i
ganska god takt och bidrar till att halla importefterfragan

uppe.

Exportnettot visar saledes klara tecken pd att oka i allt
langsammare takt. Det senaste kvartalet var nettot till och
med ldgre dn for motsvarande kvartal ett dr tidigare. Vart att
beakta i detta sammanhang dr dock att den totala bytesba-
lansen, sedd 6ver en ldngre tidsperiod, uppvisar en béttre
utveckling dn exportnettot for varor och tjanster. Orsaken
till detta ar framst att faktorinkomsterna, till storsta delen
bestaende av kapitalavkastning, visar en entydigt stigande
tendens som ett resultat av det svenska néringslivets kade
investeringar i utlandet. Ar 1998 gav kapitalavkastningen
ett negativt netto pa drygt 23 miljarder kronor, men 2004
blev resultatet i stéllet ett positivt netto pa cirka 29 miljarder
kronor. Den positiva utvecklingen for faktorinkomsterna
motverkas dock till viss del av utvecklingen for de I6pande
transfereringarna, dar EU-bidrag och avgifter utgor en va-
sentlig del. Stigande faktorinkomster hojer bruttonationalin-
komsten (BNI) och darmed det svenska konsumtionsutrym-
met, men paverkar inte BNP.

Bytesbalans, netto
Miljarder kronor. Lépande priser
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Lagre dokningstakt for exporten av flertalet
produktgrupper

Exportvolymen av varor 6kade enligt utrikeshandelssta-
tistikens exportvolymindex forsta kvartalet 2005 med 2,4
procent jamfort med forsta kvartalet 2004, vilket var en

rejdl nedgang fran fjarde kvartalet i fjol da ékningen var 9,4
procent. Den forhallandevis svaga utvecklingen pa export-
sidan gallde flertalet produktgrupper. Ett markant undantag
var dock jarnmalmen dér exporten steg med 28 procent.
Elektrovaror och telekom samt fordon ékade med 8 procent.

For jarn och stal kan noteras att exportvolymokningen var
blygsam, men prisokningar medférde att vdrdet av exporten
steg med ndstan 24 procent.

Export- och importvolymens utveckling for vissa
varuomraden
Férédndring fran motsvarande period féregaende ar, procent

Export Import
2004 Kv Kv 2004 Kv Kv
4/04 1/05 4/04  1/05
Totalt 10,0 9,4 2,4 7,6 8,5 4,0
Skogsvaror 3,7 47 0,3 65 11,0 -0,7
Mineralvaror 7,7 9,1 2,2 3,5 9,4 4,5
—jarn o stal 6,4 8,4 1,4 -1.1 2,1 1.4
Kemivaror m.m. 36 -06 -2,2 31 42 -19
- lakemedel -0,9 -10,1 -3,8 0,2 5,9 2,5
Energivaror 18,3 6,6 0,4 -4,2 -08 48
Verkstadsvaror 13,3 12,8 41 12,8 141 8,4

— elektrovaror

inkl. IT, telekom 20,5 18,0 8,1 27,7 25,1 8,7
-vagfordon 17,1 18,6 8,0 97 17,8 12,1
— personbilar .. . 15,0 256 19,3
Ovriga varor 85 10,5 2,4 6,0 6,6 2,5
—livsmedel 0. dyl. 14,9 14,7 12,4 8,6 8,8 3,1

Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik (export- och importvolymindex)

Sett Gver en nagot ldngre period karaktdriseras utvecklingen
for teleprodukterna av en kraftig topp under 2000, darefter
foljer forst ett brant fall och sedan en aterhdmtning fran
senare delen av 2003. Utvecklingen for lakemedel, ma-
skiner och fordon har ddremot varit mer stabil. Observera
att utvecklingen i l[6pande priser paverkas bade av prisfor-
andringar och fordndringar av valutakurserna. Den svagare
exportutvecklingen berér manga produktgrupper. Exporten
av bade fordon och teleprodukter visar tecken pd att plana
ut, vilket dnnu inte avspeglats till fullo i jamforelser Gver
fyra kvartal. Den vardemdssiga utvecklingen av lakemedels-
exporten har varit nedatriktad sedan borjan av 2004.

Export fordelad pa varor
Miljoner kronor. Lépande priser
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Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik Data t.o.m. mars 2005

Anmmérkning: Exportuppgifterna i diagrammet ar utjgmnade med
trendcykelskattning.

Importen ckade med 4,0 procent. Har kan noteras ett rela-
tivt hogt okningstal for verkstadsvaror med drygt 8 procent.
Inte minst personbilar 6kade starkt med 19 procent da ny-
registreringarna under samma tidsperiod utvecklades svagt.
Importen av energivaror har minskat i volym, men 6kat
kraftigt i varde pa grund av framst stigande oljepriser.



Tyskland och USA jamnstora
exportmarknader

Den landférdelade exporten finns endast i [6pande priser
och pédverkas darfor av prisférandringar och valutakursro-
relser. Tyskland passerades som storsta exportmarknad av
USA i borjan av 2001. Ldnderna var under forsta kvartalet
tamligen jamnstora som exportmarknader. Avmattningen i
exporten ar annars tydligast for bland annat Norge. Aven
den stadiga uppgangen i exporten till Danmark ser ut att
mattas av. For Finland och Frankrike som svenska export-
marknader ser bilden fortfarande stark ut, med en exportok-
ning hittills i ar pa 10 procent. Daremot verkar exporten till
Kina ha gatt in i en svacka och for drets tre forsta manader
har den fallit med 20 procent jamfort med forsta kvartalet

i fjol. Verkstadsvarorna star for huvuddelen av nedgangen.

Utrikeshandelsstatistiken for Kina visar pa en ékande import

fran Sverige for motsvarande tidsperiod, trots att Sveriges
marknadsandel faller. Den svaga utvecklingen galler ocksd
andra asiatiska ldnder som Japan, Indien och Sydkorea. Iran
ar dock ett undantag med en 6kning pa 58 procent.

Export till viktiga exportmarknader
Miljoner kronor. Lépande priser
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Anmdérkning: Exportuppgifterna i diagrammet r utjdmnade med
trendcykelskattning.

Vardet har okat kraftigt for importen fran Norge. Detta kan
betraktas som naturligt med hansyn till de stigande olje-
priserna. Samma sak galler for bland annat importen fran
Danmark.

Real BNP tar hinsyn till

kopkraftsforandringar

BNP-siffror brukar redovisas antingen i I6pande eller i fasta priser.
Lopande priser anger ett varde eller en frdndring som ar paver-
kad av bade en prisférandring och en volymforandring. Fér att
kunna berdkna och analysera tillvixten i ekonomin anvands van-
ligen uppgifterna i fasta priser, som visar forandringarna i volym
av produktion eller anvandning. Har &r prisférdndringarna bort-
raknade. Grundldggande vid fastprisberdkningar ar att det skall
finnas en underliggande volym i form av kvantiteter i den eller de
variabler som skall fastprisberdknas.

Ibland finns det behov av att redovisa ett volymmatt dven for vari-
abler som inte har nagon entydig underliggande volym. Det giller
framfor allt for olika inkomstbegrepp. Vid redovisningen av till
exempel volymférandringen av hushallens disponibla inkomster
forutsatts att dessa inkomster anvénds till konsumtion. Inkom-
sterna rensas dérfér med samma prisférandring som hushallens
konsumtionsutgifter. Dessa volymmatt brukar kallas reala.

Nar det gdller BNP sa ar det ibland av intresse att dven kunna
visa ett volymmatt som utéver hansynen till de ingdende vari-
ablernas prisutveckling ocksa kan visa effekten av olikheterna i
prisutvecklingen av exporten och importen. Genom att anvanda
samma prisutveckling for export och import kan en sa kallad
terms-of-trade-effekt berdknas och BNP-utvecklingen justeras
fér vunnen eller forlorad kdpkraft. Nar BNP justerats for denna
effekt brukar den kallas for real BNP. Det prisindex som anvénds
i nationalrakenskaperna for att berdkna terms-of-trade ar ett ge-
nomsnitt av prisindex for export och import. SCB har nu borjat att
publicera uppgifter om real BNP pa webbplatsen.

Begreppet real anvands ofta ocksa for volymuppgifter med under-
liggande kvantiteter nar bendmningen egentligen borde vara fasta
priser. 1 USA betyder real GDP just BNP i fasta priser.

BNP &r summan av produktionen inom landet. For att studera ef-
fekten av svensk aktivitet i utlandet minus utlandsk dito i Sverige
sa dr BNI, bruttonationalinkomsten, egentligen ett béttre matt.
Detta inkluderar forutom BNP nettot av arbets- och kapitalinkom-
ster mot utlandet samt skatter minus subventioner till och fran EU.
BNI &r ett inkomstbegrepp och for att se volymférandringar i BNI
maste det berdknas realt. Da anvands reala BNP och nettot av de
primdra inkomsterna divideras med samma prisindex som sum-
man av inhemsk konsumtion och investeringar.

For internationella jamforelser bor termernas motsvarighet pa

engelska klargoras:

BNP i I6pande och fasta priser = GDP at current and constant
prices

BNP realt = GDI, gross domestic income

BNI = GNI, gross national income (dldre bendmning &r GNP,

gross national product)

BNI realt = real GNI

BNP, real BNP och BNI
1980=100
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2004




Hushallens konsumtion

Hushallens konsumtion mattas av

Hushallens konsumtion utvecklades svagt under forsta
kvartalet 2005. | jamfcrelse med forsta kvartalet 2004 var
volymdkningen endast 0,5 procent. Ett liknande svagt
utvecklingstal aterfanns senast under inledningen av 2002,
da konsumtionen vixte med 0,3 procent. Sedan dess har
den kvartalsvisa utvecklingen pendlat mellan 0,9 och 2,8
procent.

Styrkan i avmattningen framtrader annu tydligare vid en till-
bakablick pd 6kningstalen i bérjan av det nya seklet. Under
2000 var tillvaxten under tre av fyra kvartal cirka 6 procent.
Eftersom hushallens konsumtion utgdr knappt halften av
BNP, ar hushallens bidrag till BNP-tillvaxten ca 0,2 procent-
enheter.

Hushallens beteende paverkas av handelser i
omvirlden

Hushallens konsumtion kan inte betraktas isolerat fran
hindelser i omvarlden. Under forsta kvartalet i ar intrdffade
flera handelser som var for sig skulle kunna paverka kon-
sumtionsmonstret. Exempel pa sddana handelser ar:

Flodvagskatastrofen

Orkanen 6ver sodra Sverige

Fortsatt hog arbetsloshet

Oklarheter kring utflyttning av statliga myndigheter i sam-
band med nytt forsvarsbeslut

Fortsatt laga rantor och lag inflation

En kall senvinter

Exakt vilka effekterna blir av handelserna och vilka sam-
band som rader dr emellertid i dagslaget oklara.

En analys av volymférandringar i hushallens konsumtionsut-
gifter efter andamal jamfort med samma kvartal foregdende
ar visar pa bade storre positiva utvecklingstal for mobler,
hushallsapparater, med mera och mindre positiva utveck-
lingstal for till exempel kldder och telekommunikationer.
Boende, fritid, rekreation och kultur har utvecklats svagt.
Utvecklingen var negativ for halso- och sjukvdrd, transpor-
ter, alkoholhaltiga drycker och tobak samt f6r 6vriga varor
och tjdnster.

Hushallens beteende gar att spara i nationalrakenskapernas
uppgifter dver hushallens konsumtion pa mera detaljerad
niva. Kladernas varkollektion lockade inte under den kalla
senvintern, prispress gor att klider och skor kan bli billigare
i morgon. Bade for klader och skor sjonk priserna och voly-
mutvecklingen var mycket svagare dn motsvarande kvartal
2004. Bilhandeln, speciellt kép av nya bilar, sjonk. Utgifter
for energi fortsatte att minska. Trots att pasken infoll under
mars manad utvecklades konsumtionen av livsmedel och
drycker mattligt.

Fran kvartalets nationalrdkenskaper utldses vidare att medel-
antalet sysselsatta i byggindustri, uthyrning, data- och andra
foretagstjanster (dar arkitekter och tekniska konsulter ingar)
har 6kat. Byggindustrins forddlingsvarde i fasta priser 6kade
med 4,9 procent i jamforelse med forsta kvartalet forega-
ende ar. De fasta bruttoinvesteringarna i bostdder 6kade
med 14 procent i volym i jamférelse med forsta kvartalet
foregdende dr. Det byggs nya bostader och det gar bra for
bade byggnadsbranschen och tillhérande foretagstjanster.
Annan officiell statistik visar att antalet salda bostadsratter
har 6kat mellan dren 2000 och 2004 med 15 procent och
antalet husforsaljningar med 10 procent. Husforsdljningen
av smahus har fortsatt att 6ka under forsta kvartalet 2005
(uppgifter om sdlda bostadsratter saknas per kvartal).

Vissa bygg- och vitvaror exkluderas i hushal-
lens konsumtionsutgifter

Hushallens konsumtionsutgifter visar vilka utgifter hushallen
har haft under kvartalet. Det dr dock inte samtliga utgifter
som ingar. Till exempel redovisas utgifter for vatten och va-
ror dmnade for mer omfattande underhall och reparationer
av bostaden som insatsforbrukning. Varor inkopta for om-
och tillbyggnad av bostaden fors som investering. Vitvaror
som ingar i nybyggnation samt de vitvaror som inkdps av
fastighetsdgaren (inklusive dgare av egna hem och fritidshus)
redovisas som investering. | hushdllens konsumtion ingar
ddremot de vitvaror som hushallen képer i egenskap av
hyresgaster.

Varor som fors som insatsférbrukning paverkar hushallens

disponibla inkomster och sparande (sparandet fore avdrag

for bland annat investeringar) genom posten driftsoverskott
egna hem. De varor som fors som investering paverkar det
finansiella sparandet.



Volymutvecklingen for vissa av hushallens konsum-
tionsposter och deras bidrag till hushallskonsumtionen

Andel av hus-  Volymféréndring Bidrag till
héllens konsum- ijmf med hushallskon-
tion, % kv 1/04, %  sumtion, %
Boende 31 0,2 0,1
Smahus o fritidshus 13 0,6 0,1
Energi 9 -1,5 -0,1
Flerfamiljshus, kallhyra 8 1.1 0,1
Livsmedel och alkohol-
haltiga drycker 13 2,8 0,3
Transporter 12 -1,6 -0,2
Nya bilar 2 -5 -0,1
Fritid, rekreation och kultur 12 0,7 0,1
Audio-, foto- och datautrustning 2 9,5 0,2
Tidningar och backer 2 -79 -0,2
Andra fritidsvaror 4 4,5 0,1
Ovriga varor och tjanster 8 -0,3 0
Omsorgstjanster 2 6,9 0,1
Personlig omvardnad 2 3,6 0,1
Finansiella tjanster 2 -10,6 -0,2
Klader 5 3.4 0,2
Mobler med mera 5 6,1 0,3
Mabler, mattor, inredning 2 6,9 0,1
Hushallstextilier 0,5 14,7 0,1
Hushallsapparater 0,5 14,9 0,1
Restauranger, hotell 5 1.1 0,1
Post och telekommunikationer 3 2,2 0,1
Alkoholhaltiga drycker, tobak 3 -0,6 0
Halso- och sjukvard 3 -34 -0,1

Konsumtion utomlands 4 6,1 0,2
Besokares konsumtion i Sverige 4 16,5 -0,5

Avrundningar paverkar utfallet i kolumn 3
Kélla: Nationalrdkenskaperna

Den stora volymnedgangen i finansiella tjdnster i jamfo-
relse med motsvarande kvartal dret innan paverkar utfallet
negativt for den totala hushallskonsumtionen. Minskningen
i posten provisioner, (betalningsformedling, fondavgifter och
andra provisioner) ger den storsta effekten. Aven sparande i
livférsdkringar drar ner resultatet.

Hard prispress rader i detaljhandel

Enligt nationalrdkenskapernas berakning for forsta kvartalet
ar utvecklingen for varor fran detaljhandeln i I6pande priser
1,5 procent och i volym 2,6 procent jamfort med samma
kvartal forra aret. Detaljhandel representerar cirka en tred-
jedel av den totala hushallskonsumtionen. Den bidrar till
okningen av hushallens totala konsumtionsutgifter med 0,9
procentenheter. Detaljhandelsvarornas bidrag till BNP-till-
véxten blir ddirmed 0,4 procentenheter.

Enligt detaljhandelsindex, som gors i samarbete mellan
Handelns utredningsinstitut och SCB, 6kade omséttningen
under forsta kvartalet med 2,5 procent i I16pande priser, vo-
lymdokningen blev 4,4 procent och efter kalenderkorrigering
6,4 procent. HUI forklarar skillnaden i forandringstalen mel-
lan fasta och I6pande priser genom den starka prispressen
som rader inom bade daglig- och sallankdpsvaruhandeln.

Skillnader mellan NR och SCB/HUI
Detaljhandelsindex redovisar férandringstal for branschen,
men volymberdkningen gérs pa mindre detaljerade niva dn

i nationalrakenskapernas berdkning av hushéllens konsum-
tionsutgifter. Nationalrdkenskaperna fordelar forsaljningen
inom olika branscher péa varugrupper enligt en matris base-
rad pa en sortimentundersokning fran 2002.

Inom vissa delar av séllanképsvaruhandeln gar en betydan-
de del av forséljningen till andra an hushall. Detta korrige-
ras inom nationalrakenskaperna och berdrda varor far darfor
en annan vikt vid berdkningar av hushéllskonsumtionen.

Disponibla inkomster och sparande

Hushallens disponibla inkomster steg med 3,3 procent

i [6pande priser forsta kvartalet 2005 i jamforelse med
motsvarande kvartal aret innan. Summan uppgar nu till 320
miljarder kronor.

Under forsta kvartalet konsumerade hushallen f6r 302 mil-
jarder kronor. Enligt nationalrdkenskaperna sparas det som
inte konsumeras. Sparandet var saledes 18 miljarder kronor
i [6pande priser under arets forsta kvartal, en 6kning med 6
miljarder kronor i jamférelse med samma period dret innan.
Detta sparande inkluderar investeringar, men exkluderar
sparande i tjdnstepensioner.

Hushallens sparkvot mellan ren 1993 och 2005 visar
sparandet som andel av hushallens disponibla inkomster
(allt exklusive sparande i tjdnstepensioner) i procent enligt
nationalrakenskaperna.

Sparkvot, exklusive tjanstepensioner
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.0.m. férsta kvartalet 2005

Mot bakgrund av att bostadsbyggandet utvecklades positivt
kan utvecklingen tolkas som att hushallen investerat en hel
del i bostader. Berdkningar dver hur sparandet fordelas pa
investeringar respektive finansiellt sparande (det vill sdga i
vardepapper och kontanter) foreligger emellertid forst nar
alla kvartal for ett ar har berdknats.



Berdkning av driftséverskott och hushallens
konsumtion fér egna hem

Driftsoverskott egna hem
Denna redogorelse avser egna hem och fritidshus i enskild &go.

Driftsoverskottet for egna hem = andelen dgarebebodda bostédder
* driftséverskottet for samtliga smahus och fritidshus.

Drifts6verskottet for samtliga hus = férddlingsvarde - fastighets-
skatt + ovriga rantesubventioner -kapitalforslitning.

Fastighetsskatten och dvriga subventioner bygger pa uppgifter fran
Ekonomistyrningsverket (ESV). Kapitalforslitningen berdknas i en
modell som baseras pa uppgifter frén fastighetstaxeringen och
fastighetsprisstatistiken. Andelen dgarbebodda bostader av samt-
liga smahus och fritidshus har satts till 93 procent och baseras pa
data frén fastighetstaxeringen. Ovriga fastigheter dgs av till exem-
pel stat, kommun, eller bostadsréttsforeningar.

Forddlingsvardet dr skillnaden mellan produktion och insatsfor-
brukning. Produktionen fér sméhus och fritidshus beraknas pa
samma sdtt som konsumtionen. | insatsférbrukningen ingdr bland
annat kostnader for vatten, sotning, sophamtning, reparation och
underhdll samt forsdkringstjdnster.

Hushallens konsumtionsutgifter for egna hem, fritidshus
och lagenheter

Enligt internationella rekommendationer skall ett nyttjandevarde
skattas for boendet i egna hem. Hushallens faktiska utgifter for
egnahemshoende mats saledes inte, istéllet berdknas en alterna-
tivkostnad som anger hur mycket hyran av bostaden skulle vara. |
Sverige dr det ovanligt med uthyrda smahus, varfor underlaget fér
att skatta nyttjandevardet med hjalp av faktiska hyreskostnader for
smahus saknas. | stallet bestams nivan med stdd av hyreskostna-
den per kvadratmeter for hyresrétter i flerfamiljshus med motsva-

rande standard (hadnsyn tas till region, byggnadsar och lagenhets-
storlek). Dessutom gors ett tillagg for tillgang till garage.

Konsumtionsutgifterna ska avse kallhyra. Kallhyran erhdlls residu-
alt som varmhyra minus uppvarmningskostnaden. Eftersom nytt-
jandevardet dr definierat som motsvarande hyra i hyreslagenheter
berdknas kallhyran genom att hyresldgenheternas uppvarmnings-
kostnad per kvadratmeter dras bort fran varmhyran.

Antalet smahus baseras pa uppgifter fran fastighetstaxeringen, hy-
reskostnader for hyresldgenheter hdmtas fran SCB:s undersékning
Hyror i bostadslagenheter (HiB). Kostnaderna fér uppvarmning
baseras pa nationalrdkenskapernas energibalanser, som i sin tur
baseras pa SCB:s energistatistik.

For fritidshusen beraknas nyttjandevardet som summan kostnader
for rantor, sophdmtning, vatten, sotning, forsakringstjanster, repa-
ration och underhall, fastighetsskatt samt kapitalférslitning.

Hushallens konsumtionsutgifter omfattar hyror for hyresrétter i
flerbostadshus exklusive kostnader for uppvarmning. Berakningen
gbrs genom att multiplicera hyreskostnaden per kvadratmeter med
bostadsytan. Berdkningen &r stratifierad pa region, byggnadsar
och ldgenhetsstorlek. Bostadsytan baseras pa uppgifter fran fast-
ighetstaxeringen och hyrorna fran SCB:s undersdkning Hyror i
bostadslagenheter (HiB). De hyror som HiB redovisar avser varm-
hyror. Kallhyran erhalls residualt som varmhyra minus uppvarm-
ningskostnad. Uppvarmningskostnaden berdknas i en modell som
baseras pa SCB:s energistatistik.

En innehavare av en bostadsrétt dger inte sin ldgenhet, utan

en andel i en bostadsrattsférening. Konsumtionsutgifterna for
bostadsratterna skattas med hjdlp av hyresutgifter for likvardiga
hyresldgenheter.

Dold ekonomi

Foga undgar rikenskaperna

| nationalrdkenskaperna och finansrakenskaperna redovi-
sas ekonomiska aktiviteter samt utestdende tillgangar och
skulder bade for landet totalt och uppdelade pa samhalls-
sektorer. Nationalrakenskapssystemet ar uppbyggt kring
makroekonomiska samband mellan till exempel produktion,
inkomster, konsumtion och kapitalbildning eller mellan in-
komster, utgifter, sparande och formégenhet. En fordel med
detta dr att primdrstatistik inte behovs for berdkning av alla
poster i rakenskaperna. Manga uppgifter kan harledas fran
kontosambanden. Exempelvis ar bruttonationalprodukten
kompletterad med faktorinkomster fran utlandet, lika med
de totala inkomsterna i ekonomin.

Det okdnda hushallssparandet
Det foreligger stora skillnader mellan nationalrakenskaperna
och finansrakenskaperna i séttet att berakna det finansiella
sparandet’. | nationalrdakenskaperna ar hushallens finan-
siella sparande skillnaden mellan inkomster och utgifter.

| finansrdkenskaperna dr motsvarande sparande lika med
nettotransaktionerna i finansiella tillgangar och skulder. |
tidigare kvartalsrapporter har den bristande 6verensstam-
melsen i det slutlig resultatet betonats. Hushallssparandet i
finansrakenskaperna ligger mycket lagre dn det som berdk-
nas i nationalrdkenskaperna. Detta har av en del bedémare
tolkats som att det finns tillgangar placerade i utlandet som
inte fangats i finansrakenskaperna.

"I finansiellt sparande exkluderas sparande i fastigheter och andra
realtillgangar.
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Hushallens finansiella sparande beraknat realt och
finansiellt

Miljarder kronor

2002 2003 2004 2005 kv 1
Nationalrakenskaper 101,6 97,0 95,0 knappt 30
Finansrakenskaper 44,5 51,7 7,6 8,4
Differens 57,1 45,3 87,4 ca20

Realt innebér inkomster minus utgifter. Finansiellt ar transaktioner
i finansiella tillgdngar minus skulder.

Differensen motsvarade cirka sju procent av hushallens dis-
ponibla inkomst 2004 eller sammantaget drygt 200 miljar-
der kronor i oférklarat finansiellt sparande fran januari 2004
till och med mars i ar. De mycket stora diskrepanserna un-
der senare ar beror pa att det finns brister i statistiken. Bada
berakningarna dr behaftade med osakerhet. | ett nyligen
avslutat SCB-projekt' pekas pa orsaker till diskrepanserna
och atgarder foreslds for att minska skillnaderna.

Orsaker till diskrepanserna

Olika periodisering

Skillnader i periodisering dr en forklaring till diskrepan-
serna. En grundldggande princip i nationalrakenskaperna &r
att alla transaktioner ska redovisas ndr de presteras (accrual
basis) och inte nar de betalas. Det innebar bland annat att
skatteintdkter och skatteutgifter ska redovisas under den
period de skattebaserade inkomsterna tjanas in. Skillnaden
mellan upplupen skatt och utbetald skatt ska hos de en-
skilda hushallen registreras som en fordran eller skuld mot
staten. An sa linge giller dock en kassamissig registrering
av skatter i finansrakenskaperna vilket skapar problem i
avstimningen. Andra brister i finansrakenskaperna &r att det
saknas tillforlitlig information om vissa finansiella place-
ringstillgdngar. Det gller till exempel aktieindexobligatio-
ner, onoterade aktier och utlandstillgangar som inte registre-
ras i betalningsbalansstatistiken/finansrakenskaperna. Vidare
ingar inte vadrdet av nybildade bostadsratter i berakningarna.

Oregistrerade tillgangar i utlandet

| samband med valutaavregleringen for privatpersoner
sommaren 1989 uppkom nya problem i statistiken. De
stora bytesbalansdverskotten med borjan pa 1990-talet
matchades inte av motsvarande kapitalinfléden fran utlan-
det i betalningsbalansstatistiken. Restposten var systematisk
och mycket stor. Samtidigt vaxte diskrepanserna mellan
nationalrdkenskaperna och finansrakenskapernas finansiella
sparande hos hushéllen. Aven hir var skillnaden systematisk
(nationalrdkenskaperna lag hogre). Det dr inte forvanande
att flera bedomare tolkade statistiken som att det férekom
en betydande kapitalflykt till utlandet fran de svenska hus-
hallen.

Det finns dock skal att varna for att dra alltfor langtgaende
slutsatser av diskrepanserna i betalningsbalansstatistiken
respektive national- och finansrdkenskaperna. For det forsta
ar det ganska stora skillnader i diskrepansernas tidsprofil i
de respektive rakenskapssystemen. For det andra kan det
endast rora sig om tillgangar som placerats genom mer

eller mindre sofistikerade transaktioner. Sedelvéxling och
korttransaktioner har hemma eller utomlands tacks in i
statistiken. Det bor alltsd handla om det fatal individer som
har méjlighet och motivation att fora ut kapital ur landet.
Fallet dar ndgon packar en resvaska med sedlar och sat-

ter in pengarna pa utlandsk bank kan undga skattemyn-
digheternas kontroll men inte statistikernas. Nar sedlarna
véxlas kommer de forr eller senare tillbaka till Sverige, men
registreras dar som turistutgifter i utlandet. Det dr en felaktig
klassificering av transaktionen men genererar ingen restpost
i statistiken.

Svarta inkomster enligt nationalrdkenskaperna

| nationalrdkenskaperna kan diskrepanserna i det finansiella
sparandet indikera att inkomsterna dr 6verskattade eller

att konsumtionen och investeringarna underskattade. En
osakerhetsfaktor dr det tillagg som gors for sa kallade svarta
inkomster i nationalrdakenskaperna motsvarande cirka 5
procent av BNP.

Den finansiella statistiken var i borjan av 1980-talet forhal-
landevis vél avstimd med den reala. Det sparandemonster
som framkom i finansrdkenskaperna ansags som ganska
tillforlitligt, framfor allt for foretags- och hushéllssektorerna.
Redan da fanns emellertid problem med tickningen av
svarta inkomster i nationalrdkenskaperna. Den beraknings-
modell som anvéndes innebar att finansrakenskapernas
finansiella sparande for hushallen i princip blev vagledande
for bestimning av sparandet dven i nationalrdkenskaperna.
For att fa berdkningarna att ga ihop skapades en inkomst-
restpost i nationalrakenskaperna. Turbulensen pa de finan-
siella marknaderna under slutet av 80-talet innebar dock
att modellen fick Gverges eftersom den inte langre kunde
forklara hela differensen mellan det finansiellt och realt
berdknade sparandet.

Vad SCB gor for att minska diskrepanserna
Periodiseringen av skatter kommer att samordnas i national-
och finansrakenskaperna. Vidare kommer SCB att utveckla
en ny berdkningsmodell fér andra betalningsperiodiseringar.
Samtidigt kommer hushallens oredovisade inkomster i
nationalrdkenskaperna att utredas.

En modell for skattning av hushéllens utlandsplaceringar
kommer att utredas i samarbete med Riksbanken.

Arbetsorganisationen inom SCB kommer att dndras sa att
arbetet med national- och finansrakenskaperna blir mer
integrerat. Genom ett ndrmare samarbete kommer forstael-
sen av skillnaderna att 6ka, nagot som pa sikt vantas minska
diskrepanserna.

" Finansiellt sparande i den svenska ekonomin. Utredning av skillna-
derna i finansiellt sparande Nationalrdkenskaper — Finansrakenskaper.
Publicerad i Bakgrundsfakta till Ekonomisk statistik. Slutrapport 2005:4
samt lagesrapport 2004:4. Se SCB:s webbplats.



lllegal verksamhet

Forsoksberdkningar av illegala aktiviteter

| april i &r presenterade SCB en férsoksberdkning av vérdet
pa prostitution, droger, smuggling av alkohol och tobak
samt hembrdnning. Detta dr den forsta skattningen national-
rakenskaperna gjort av illegala verksamheter. Enligt berak-
ningarna skulle BNP 6ka med ungefér 3,7 miljarder kronor i
|6pande priser om ovannamnda illegala verksamheter inklu-
derades, vilket innebdr en 6kning pa 0,15 procent. Hushal-
lens konsumtionsutgifter for dessa verksamheter har skattats
till 5,5 miljarder kronor.

Foradlingsvarde for illegala aktiviteter i nagra lander
Procent av BNP

Land Ar Verksamhet Andel av

BNP (%)
Lettland 1998 D+P 0,97
Polen 1998 D+P+S+H 0,54
Storbritannien 1996 D+P 0,7-1,3
Finland 1998 D+P+S 01-0,2
Sverige 2004 D+P+S 0,15

D=droger, P=prostitution, H=héleri och S=smuggling.

Kélla: OECD, Statistics brief, november 2002 No.5 samt rapport fran
nationalrdkenskaperna i Finland

En viss del av hushallens konsumtionsutgifter for illegala
aktiviteter ingar emellertid redan i nationalrdkenskaperna.
Det dr huvudsakligen de utgifter som har betalats i utlandsk
valuta. Dessa rdknas antingen som konsumtionsutgifter

i utlandet eller som import och inkluderas ddrmed i be-
rakningen av BNP. Darfor blir paverkan pa BNP ldgre dn
skattningen av hushallens konsumtionsutgifter.

Eftersom informationen om illegala aktiviteter av naturliga
skal ar mycket bristfallig dr det inte mojligt att gora exakta
madtningar av denna.

Darfor illegal verksamhet i nationalrakenska-
perna

Enligt de internationella reglerna ska alla transaktioner, bade
legala och illegala, ingd i nationalrdkenskaperna om de sker
genom en 6msesidig Gverenskommelse.

| en del lander dr delar av ovan ndmnda verksamheter
legala och beaktas darmed i landets BNP. Andra lander gor
explicita tillagg for till exempel smuggling och prostitution.
Sverige har dock hittills inte gjort nagra tilldgg for dessa
aktiviteter. For en 6kad internationell jamforbarhet kan det
saledes vara angeldget att ha en uppfattning om omfattning-
en av de illegala aktiviteterna.

Skattningarna av den illegala verksamheten baseras framf6-
rallt pd material fran Statens offentliga utredningar, forsk-
ningsinstitutioner samt undersokningar och rapporter fran
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olika myndigheter. | en del fall har det varit nédvandigt att
gora olika antaganden pa grund av att underlag har sak-
nats eller att underlaget har varit bristfalligt. Berdkningarna
tacker inte heller in alla illegala verksamheter, till exempel
aterstar att gora skattningar av illegal spelverksamhet, haleri
och dopning.

Prostitution

| skattningen ingar tre olika typer av prostitution: gatupros-
titution, prostitution via Internet och den prostitution som
sker i anknytning till sexklubbarna.

Skattningar av antalet prostituerade har gjorts i olika utred-
ningar och rapporter. Sammanlagt bedoms prostitutionen
omsatta 585 miljoner kronor.

Omsattning for olika typer av prostitution

Typ Antal Antal kon- Pris Summa
prostituerade takter perar  (Kn)/till- Mkr

och prost. félle
Gatu 425 200 1000 85
Internet 100 500 2 500 125
Klubbar 500 150 5 000 375
Summa 1025 585

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Efter avdrag for omkostnader i form av lokaler, resor och
arbetskldder har foradlingsvardet for prostitution skattats till
470 miljoner kronor.

Droger

Produktion av droger kan antingen ske genom inhemsk
produktion eller nagonstans i utlandet. Omfattningen av
produktionen kan fangas genom de marginaler som uppstar
i handelsledet. | Sverige pekar mycket pa att den inhemska
produktionen dr nastintill obefintlig, varfor endast handels-
marginalerna dr av betydelse. Insatsforbrukningen, det vill
saga hyror av lokaler, telefonkostnader och transportkost-
nader, berdknas vara mycket lag. Det dr dessutom troligt att
sadana kostnader redan tdcks inom nationalrdkenskaperna.
Det tilldgg pa BNP som skulle behévas goras pa grund av
narkotikan skattas darfor till 1 810 miljoner kronor (det vill
saga vdrdet av handelsmarginalen).

Genom antaganden om antalet missbrukare per drog, deras
genomsnittliga arskonsumtion och priset for respektive drog
skattas hushallens konsumtionsutgifter for illegala droger
till 2 286 miljoner kronor. Konsumtionen har delats upp pa
fem olika preparat: amfetamin, heroin, cannabis, narkotiska
lakemedel och ecstasy. Av dessa preparat betyder heroinet
mest.



Importen skattas genom att anvdnda importpriser och den
berdknade mangden konsumerad narkotika korrigerad for
skillnader i renhetsgrad.

Hushallens konsumtionsutgifter, import och produk-
tion av narkotika ar 2001

Miljoner kronor

Preparat Konsumtion Import Produktion
Amfetamin 382 82 300
Heroin 1748 317 1431
Cannabis m.m. 156

Summa 2 286 476 1810

Kalla: Nationalrakenskaperna

Smuggling av alkohol och tobak

Hushallens konsumtionsutgifter for smugglad alkohol och
tobak berdknas som kopt kvantitet multiplicerad med gatu-
pris. Den huvudsakliga kéllan ndr det gdller den konsume-
rade mangden av smugglad och hemtillverkad alkohol ar
de undersokningar SORAD' genomfor varje manad. | dessa
undersokningar stélls fragor om resandeinforsel, smuggling
och hemtillverkning av sprit, vin och 6l.

Vdrdet av importen baseras pa prisuppgifter fran det land
de smugglade varorna kommer ifran. Den svenska produk-
tionen utgors av de handelsmarginaler som de insmugglade
kvantiteterna genererar, det vill siga som uppskattad kon-
sumtion minus import.

" SoRAD: Centre for Social Research on Alcohol and Drugs, Stockholms
universitet.

Hushallens konsumtionsutgifter, import och produk-
tion av smugglad alkohol och tobak samt hemtillverk-
ning ar 2003

Miljoner kronor

Typ Konsumtion Import Produktion
Sprit 514 375 139
Vin 167 89 78
o] 1055 558 497
Tobak 150 75 75
Hemtillverkning 736 0 736
Summa 2 662 1097 1525

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Nar det géller hemtillverkad alkohol handlar det om sprit
och vin. Eftersom bade férséljning och produktion for egen
slutlig anvandning ska ingd i nationalrdkenskaperna tas
ingen hansyn till om den hemtillverkade alkoholen séljs
vidare eller inte. Skattningen bygger pd SORAD:s undersok-
ning samt priser fran en rapport fran Finansdepartementet.

Forddlingsvardet ar skillnaden mellan produktion och
insatsforbrukning. Nar det galler férbrukningen i smuggel-
verksamheten utgors den framst av transportkostnader, vilka
redan antas ingd i nationalrdkenskaperna. Insatsforbruk-
ningen for hemtillverkning av alkohol, som bestar av ravaror
och material, har skattats till 74 miljoner kronor, vilket ger
ett foradlingsvarde pa 662 miljoner kronor. Den paverkan
som smugglingen och hemtillverkningen far pd BNP skattas
till 1 451 miljoner kronor (det vill séga foradlingsvardet for
hemtillverkning av alkohol + handelsmarginal for alkohol
och tobak).

Offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen minskar
fortfarande

Den minskning av den offentliga konsumtionen som inled-
des under andra halvdret 2005 fortsatte dven under forsta
kvartalet i ar. Jamfort med samma period foéregaende ar
minskade konsumtionen med 1,2 procent i fasta priser. Till
skillnad mot staten och kommunerna uppvisar dock lands-
tingen en marginell konsumtionsokning.

Kommunerna och landstingen ser fortfarande ut att ta prin-
cipen om god ekonomisk hushallning pa storsta allvar. Trots
att bade skatteintdkterna och statsbidragen 6kat minskade
konsumtionen i kommunerna under férsta kvartalet.

Offentlig konsumtion
Volymféréndring, procent

2004 Kv 12004 Kv 12005
Totalt 0,3 1,0 -1,2
Landsting -0,3 1,1 0,3
Kommuner 1,0 1,7 -1,7
Staten inkl. social-
forsakringssektorn -0,3(-0,5) -0,4 -1,5

Anmdrkning: Dér revideringar gjorts anges tidigare publicerad
uppgift inom parentes.

Kélla: Nationalrékenskaperna

Eftersom den offentliga sektorn dr personalintensiv bestar
konsumtionen huvudsakligen av utgifter for de anstdllda. En
konsumtionsminskning innebdr ddrmed vanligen ocksa en
minskning av dessa utgifter. Antalet arbetade timmar i den
offentliga sektorn, liksom [6nesumman i fasta priser, mins-
kade ocksa mycket riktigt under arets forsta kvartal. Mest
tydlig ar denna utveckling for kommunerna.



En av forklaringarna till nedgangen i antalet arbetade tim-
mar kan vara att pasken infoll tidigt i ar. Visserligen justeras
nationalrakenskapernas uppgifter for denna typ av varia-
tion, men dagkorrigeringen tar inte hansyn till individernas
semesteruttag. Manga personer viljer att ta ut nagra dagars
semester i samband med storhelger, ndgot som naturligt-
vis paverkar antalet arbetade timmar. Inom staten kan det
minskade antalet arbetade timmar dven bero pa fortsatta
neddragningar av forsvaret.

Konsumtionsnedgangen i staten kan férutom det minskade
antalet arbetade timmar ocksd hanforas till en 6kad forsalj-
ning. Det var framst universiteten och Skogsstyrelsen som
bidrog till denna. Skogsstyrelsens 6kade forséljningsaktivite-
ter kan sannolikt kopplas till den svara stormen i borjan av
aret.

Prelimindra data kréaver forsiktiga tolkningar
Som tidigare har papekats maste de prelimindra utfallen
alltid tolkas med viss forsiktighet. Kallor byts efter hand,
urvalsundersokningar ersatts med totalsiffror och omperiodi-
seringar kan komma att goras vartefter, sa att accruelprinci-
pen uppratthalls.

De olika kallor som nationalrdkenskaperna anvander for
antal sysselsatta, arbetade timmar och I[6nesumman gav for
forsta kvartalet en mindre entydig bild av utvecklingen. Dar-
for har storre vikt lagts vid uppgifter frdn den kortperiodiska
|6nestatistiken dn vid arbetskraftsundersékningen, som for
ndrvarande genomgar stora fordndringar bade i utformning

och antal tillfrigade personer. En effekt av detta ar att de
timanstéllda i den kortperiodiska I6nestatistiken fangas forst
med viss tidsfordrojning gentemot arbetskraftsundersok-
ningen. Vissa periodiseringsfel kan saledes finnas i de forsta
prelimindra utfallen.

Sedan foregaende publicering har vissa omférdelningar
mellan kvartalen 2004 gjorts. Revideringarna ar dock av
ringa omfattning och det ar endast for staten som den arliga
konsumtionsutvecklingen paverkats. Justeringen innebdr en
hogre insatsférbrukning an tidigare och féljer av tillgang till
battre underlag dn i foregaende berdkning.

Fastprisberdkningar for delar av den offentliga konsumtio-
nen

Metoderna for fastprisberakningar av férséljning, insats-
forbrukning och sociala naturafsrmaner &r olika vid drs-
respektive kvartalsberdkningar i nationalrakenskaperna.

| de definitiva arsberdkningarna berédknas fasta priser pa

en betydligt mer detaljerad niva, ddr varje produktgrupp
deflateras var for sig med ett for gruppen relevant index. | de
prelimindra kvartalsberdkningarna gors deflateringen p& mer
aggregerad niva. Som deflatorer anvands dd sammanvagda
index som tar hansyn till varje produktgrupps index, samt
vilken vikt gruppen hade i senaste arsberdkningen. I de fall
som relevant index saknas anvands istdllet konsumentpris-
index (KPI) totalt. For forsta kvartalet i &r var dock KPI lagt,
vilket innebdr att volymerna kan vara nagot 6verskattade.

Investeringar

Lagerinvesteringarnas bidrag till
BNP-tillvaxten begrdnsat

Naringslivets lager har haft en liten effekt pa BNP-tillvax-
ten de senaste tva kvartalen. Under forsta kvartalet i ar gav
lagren ett negativt bidrag med 0,2 procentenheter till BNP-
tillvaxten efter ett negativt bidrag pa 0,1 procentenheter
kvartalet innan. Under det senaste kvartalet var det lagren
av vaxande skog, pa grund av stormfdllning, samt industrins
lager som bidrog negativt till lagerkomponenten i forsorj-
ningshalansen. Liksom under fjdrde kvartalet i fjol, gick
ddremot utvecklingen inom varuhandeln i motsatt riktning.
Dar okade lagren i storre omfattning under forsta kvartalet i
ar an under motsvarande kvartal i fjol.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jémférelse med motsvarande kvartal féregdende ar.
Procentenheter

3

2001 2002
Kélla: Nationalrékenskaperna

2003 2004 2005
Data t.o.m. férsta kvartalet 2005

Stormen Gudrun, som drabbade Sverige i bérjan av januari,
hade en mycket kraftig effekt pa det svenska virkesforradet
och ddrmed pa lagertypen vaxande skog i nationalraken-
skaperna. Det berdknas att ca 75 miljoner m3 skog félldes
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av stormen, vilket motsvarar mellan 2 och 3 procent av det
totala virkesforradet i Sverige. Skogsstyrelsen raknar dock
med att i princip all stormfalld skog kommer att kunna tas
om hand som sagtimmer, massaved eller brannved. Detta
medfér en motsvarande kraftig uppbyggnad av lagren av
virke under perioden, vilket i sin tur innebdr att nettoeffek-
ten av den stormfdllda skogen pé ndringslivets lager hittills
ar begransad.

Industrins lager fortsatte att 6ka

Inom 6vriga ndringslivet foljde utvecklingen av foretagens
lager under forsta kvartalet ungefdr samma monster som
under fjarde kvartalet. Industrins lager av produkter i arbete
och av fardigvaror fortsatte att 6ka. Ddrmed fortsatte enligt
Konjunkturbarometern industriforetagens lageromdémen
att férsamras efter det omslag i negativ riktning som skedde
under fjarde kvartalet. Det dr frimst massa- och pappers-
industrin, stal- och metallverk samt motorfordonsindustrin
som bidragit till denna utveckling'.

Inom handeln bestar den tidigare bilden fran slutet av forra
aret med en relativt anstrdngd lagersituation i de flesta
delbranscherna. Mest negativa dr fortfarande foretagen inom
handeln med motorfordon dar mer dn varannan bilhandlare
anser att lagren ar for stora. Parallellt med den forsvagade
konjunkturen for dagligvaruhandeln har foretagens lagerom-
domen dar forskjutits i negativ riktning de senaste mana-
derna samtidigt som en viss ldttnad tycks ha skett inom
sdllankdpsvaruhandeln.

De fasta bruttoinvesteringarna 6kade
kraftigt

Den goda investeringskonjunkturen fran i fjol holl i sig dven
under forsta kvartalet i &r da de fasta bruttoinvesteringarna
okade med 1,2 procent, sdsongrensade och jamfort med
kvartalet innan. Det motsvarar en arlig 6kningstakt pa 4,9
procent, men innebdr dnda ndra en halvering av dkningstak-
ten fran de narmast foregdende kvartalen.

Under forsta kvartalet i ar var de fasta bruttoinvesteringarna
7 procent hogre jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Det
innebdr att investeringarna hittills i ar, liksom under fjdrde
kvartalet i fjol, utgjort det expansiva inslaget i ekonomin och
bidrog med en procentenhet till den faktiska BNP-tillvéx-
ten p& 0, 4 procent. Aven under forsta kvartalet i &r var det
ndringslivet, med en 6kning pa 9,2 procent, som svarade for
uppgangen i de fasta bruttoinvesteringarna.

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2005

Det gynnsamma investeringsklimatet har dock annu inte
natt den offentliga sektorn. Den svaga utvecklingen dar un-
der de tva senaste aren fortsatte under forsta kvartalet, med
en nedgang i de totala investeringarna pa cirka fem procent.
Nedgangen foll helt pa de statliga myndigheterna, som
minskade sina investeringar med 12 procent. Anledningen
var framfor allt kraftiga fall i statens infrastrukturinvestering-
ar. Det bor dock noteras att minskningen av de offentliga
investeringarna féljde pa en 6kning av motsvarande omfatt-
ning under fjdrde kvartalet i fjol.

Investeringsviljan stark inom ndringslivet
Ndringslivets investeringar dr nu inne i en utpraglad ex-
pansionsfas. Efter en tidigare lang period med sjunkande
investeringar steg naringslivets totala investeringar kraftigt
for fjarde kvartalet i f6ljd. Bakgrunden till den positiva
utvecklingen ar hogt kapacitetsutnyttjande i flera viktiga
branscher, god l6nsamhet i manga foretag, samt tidigare
eftersatta investeringar.

Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser och volymférandring

2004 2005
Helar Tkv  2kv  3kv  4kv 1 kv
Naringslivet 334 -1,7 6,4 9,6 12,2 9,2

-8,7 -08 43 11,2 166
-1,6 109 136 158 3,6

Tillverkningsindustri 67
Tjansteproducenter? 140

Foretagstjanster 35 0,9 22,4 28,2 44,3 10,2
Offentliga myndigheter 73 -0,1 -0,8 -0,1 1,5 =51
Stat 40 5,9 0,6 5,4 10,2 =12
Kommuner 33 -7,2 -2,5 -5,8 -6,6 4,8
Totalt 407 -1,4 5.1 7.9 9,8 7
Maskiner 132 4,7 6,3 7,5 15,6 14,2
Transportmedel 35 -1,6 13,9 25,7 -3 5,5
Bostader 64 12,1 15,4 18,2 18,5 14
Ovriga byggnader 112 -5,8 -3,5 -2,5 1,5 =27

Programvaror m.m. 63 -0,1 49 10 14 0,9

Kélla: Nationalrdkenskaperna

"I Konjunkturbarometern far féretagen besvara fragan om deras fardig-
varulager i nuldget &r for stora, lagom stora eller for sma. Nettoandelen
foretag av de som anger for stora respektive f6r sma fardigvarulager
bildar sedan variabeln “fardigvarulager — nuligesomdéme”.

? Exklusive fastighetsverksamhet/bostader
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Den nuvarande avmattningen i den svenska ekonomin tycks

inte ha ddmpat foretagens investeringsvilja. | den senaste
investeringsenkdten fran maj i ar har industrin reviderat

upp sina redan tidigare expansiva investeringsplaner for
innevarande dr, till en 6kning med cirka 25 procent i volym.
Jamfort med februarienkdten innebdr det en uppskrivning
med fem procentenheter.

Snabbaste investeringsokningen for
industrin sedan 1996

Den breda uppgangen av investeringarna inom ndringslivet
fran andra halvaret 2004 bestod under forsta kvartalet i ar.
De allra flesta branscher redovisade da 6kade investeringar.
Mest framtradande dr kanske uppsvinget for industriinves-
teringarna. Efter att den forvdntade uppgangen successivt
skjutits pa framtiden dr den nu etablerad. Utvecklingen

av industrins investeringar har salunda forbattrats for varje
kvartal sedan forsta kvartalet i fjol. Dessutom dr dkningen
under forsta kvartalet i ar, med ca 17 procent, den snab-
baste uppgangen under ett kvartal sedan bérjan av 1996.

Aven inom industrin rér det sig om en bred uppgang, som
beror de flesta viktiga branscher. Uppgangen i industriinves-
teringarna ser dessutom ut att kunna accelerera ytterligare.
Industrifretagen planerar ndmligen att dka sina investering-
ar i ar med 25 procent. De mest expansiva investeringspla-
nerna redovisas av gruvindustrin, transportmedelsindustrin,
massa- och pappersindustrin, samt den kemiska industrin.

En av de fa viktiga branscher inom naringslivet som avviker
fran den generella bilden &r transport och kommunikation
som minskade investeringarna nagot under forsta kvartalet.
Nedgangen ser heller inte ut att vara tillféllig. | investerings-
enkdten dr transportsektorn den enda av de viktigare bran-
scherna som avser att minska sin investeringsaktivitet i dr.

Bostads- och maskininvesteringar dkar
snabbast

Alla typer av investeringar 6kade under forsta kvartalet.
Liksom i slutet pa forra dret okade emellertid bostads- och
maskininvesteringarna snabbast, med vardera cirka 14
procent. Ddremot bréts den tidigare snabba uppgangen for
investeringarna i programvaror, for vilka 6kningen nu var
svag. Uppbromsningen har skett samtidigt som datakonsul-

ternas konjunkturomddmen, enligt Konjunkturbarometern,
sedan arsskiftet mattats av patagligt.

Beviljade bygglov for bostader och fritidshus
Férédndring fran motsvarandekvartal féregaende ar.
Procent
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Data t.o.m. férsta kvartalet 2005

Inom bostadssektorn bestar bilden fran andra halvaret i
fjol med en betydligt snabbare uppgang i byggandet av
flerbostadshus, med 31 procent, jamfért med byggandet
av smahus ddr 6kningstakten pa nytt nastan halverades,
till 6,5 procent. For ett a tva ar sedan, under inledningen
av den nuvarande expansionsfasen for bostadsbyggandet,
var utvecklingen for flerbostadsbyggandet i férhallande till
smahusbyggandet det motsatta.

Byggloven, som kan ses som en ledande indikator for
bostadsbyggandet, fortsatte att oka kraftigt under forsta
kvartalet, med ca 13 procent. | samma riktning pekar dven
fastighetsforetagens investeringsplaner for i ar fran inves-
teringsenkaten. Enligt dessa beraknas nyproduktionen av
bostdder i ar att 6ka med 15 procent. Mot bakgrund av
bygglovens utveckling och informationen fran investerings-
enkdten forefaller saledes forutsattningarna vara goda for
att den positiva utveckling for bostadsbyggandet héller i sig
ytterligare en tid.

Det nya positiva inslaget inom byggsektorn fran fjarde
kvartalet i fjol, med en svag 6kning av byggandet av 6v-
riga byggnader och anldggningar, andra dn bostader, blev
kortvarigt. Redan pafdljande kvartal minskade byggandet pa
detta omrdde pa nytt, med nagra procent.

16



SCB:s ledande indikatorer

Industrins tillvaxttakt halverades for andra géngen i foljd for-

sta kvartalet i ar. Avmattningen ar ddarmed mer markerad an
ar 2002. De ledande indikatorerna antydde en begynnande

avmattning redan i november 2004, men i synnerhet den
samtida indikatorn har underskattat fallet. Indikatorvérden
for arets andra och tredje kvartal publiceras den 28 juli.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell arsférandring
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Sa har gors diagrammet

De ledande indikatorerna, beraknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras forvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr kvalitativa uppgifter fran foretagen om
deras syn pa utvecklingen, det vill sdga om produktionen okar, &r
oforandrad eller minskar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas
sedan de kvantitativa med hjalp av nationalrakenskapernas voly-
mutveckling for tillverkningsindustrins kalenderkorrigerade forad-
lingsvérde. Detta gors med hjélp av ett sa kallat Kalmanfilter.!

' Fér mer information om metoden fér den ledande indikatorn, se SCB:s
webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.

Branschutveckling

Industrin fortsatter att utvecklas svagt
BNP-tillvaxten under forsta kvartalet 2005 blev ndstan lika
svag som under det sista kvartalet 2004. Det innebar att
BNP under det sista halvaret bara vaxt med en procentenhet
raknat i arstakt.

Efterfragan utvecklades ocksa mycket svagt under det sista
kvartalet, konsumtionen krympte till och med ndgot, och
exporten till den asiatiska och amerikanska marknaden foll
i [dpande priser. Detta medférde att naringslivets forad-
lingsvarde bara vaxte med en halv procent under det forsta
kvartalet i ar liksom under det sista kvartalet forra aret.
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Foradlingsvarde
Féréndring i procent jagmfért med féregdende kvartal
sdsongrensat och i fasta priser

2004K1 2004K2 2004K3 2004K4  2005K1
Naringslivet 1,2 0,9 0,9 0,5 0,6
Varuproducenter 2,6 1,2 1,5 0,2 0,5
Tillverkningsindustri 3,3 1,6 1,9 0,3 0,4
Byggindustri 0,0 1,4 1,6 0,3 1,4
Tjansteproducenter 0,2 0,0 0,8 1,0 0,3
Foretagstjanster 0,6 0,6 0,5 1,0 0,4

Kélla: Nationalrékenskaperna

Saval tillverkningsindustrin som tjdnstebranschen utveck-
lades svagt och nadde en arstakt pa dryga procenten under
drets forsta kvartal. Den bransch som begransade stagnatio-
nen nagot for hela ndringslivet var byggindustrin som under
det forsta kvartalet 2005 vaxte med knappt 6 procent rdaknat
i arstakt. Utvecklingen medforde att byggvolymen kom att
overstiga nivan samma kvartal 2004 med 6 procent, kalen-
derkorrigerad. Inom tjdnstesektorn hade dven foretagstjans-
ternas tillvaxttakt dampats sd pass att de vaxte med knappt
tva procent i arstakt.



Samtliga jamforelser maste dock tolkas med stor forsiktig-
het eftersom varje serie sisongsrensas separat. Det gors

inte heller nagon avstimning mellan utvecklingen for de
olika delarna sa att aggregatens utveckling blir den samma
som summan av de ingaende delarna. Dessa skillnader ar
normalt sma, men kan i vissa konjunkturskeden dar for-
andringen mot den tidigare utvecklingen ar stor, leda till
betydande skillnader. Det sista kvartalet 2004 &r ett exempel
pa nar dessa skillnader var betydande, medan det senaste
kvartalet var mindre avvikande.

Sammantaget innebar utvecklingen att tillverkningsindu-
strins forddlingsvarde det forsta kvartalet 2005 bara 6ver-
steg foregdende drs vdrde med 2,5 procent. Detta utgor en
dramatisk kontrast till situationen under det andra och tredje
kvartalet 2004 da forddlingsvardet lag omkring 10 procent
over nivan aret innan. Hela varuproduktionen, som domi-
neras av tillverkningsindustrin, var bara drygt tva procent
storre dn foregaende ar. Denna utveckling var helt parallell
med den i tjdnstbranscherna och darmed for hela ndringsli-
vet.

Nettotalen for produktion respektive forsaljning
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Enligt Konjunkturbarometern vénde efterfragan for tjdnstefo-
retagen fran negativa tal under borjan av 2003 till klart posi-
tiva fran borjan av 2004, vilket alltsd dnnu inte har resulterat
i nagon storre okning av produktionen'. For handelns del
har emellertid inte nettotalen varit sa positiva. Visserligen
har de varit positiva for sdllanképshandeln, men denna har
fallit starkt och detaljhandeln med huvudsakligen livsmedel
har nu visat upp negativa tal under ett helt ar.

Efterfrageuppgangen for uppdragsverksamhet var enligt
Kl-barometern tydlig under de sista tre kvartalen 2004 och
det forsta kvartalet 2005, med nettotal pa mellan 33 och 42.
Samma monster, men dnnu tydligare, gick igen hos data-
konsulter och dataserviceforetag dar nettotalet pendlat kring
50. Dessa branscher har ocksa haft en tendens till att 6ka
antalet anstdllda under de senaste fyra kvartalen. Trots att
flera av de andra delbranscherna inom den privata tjanste-
ndringen har haft en sémre utveckling, nadde nettotalet for
sysselsattningen inom hela den privata tjanstesektorn upp
till nollpunkten under det fjarde kvartalet 2004. Paféljande
kvartal blev utvecklingen svagt positiv.

Foretagens forvédntningar for sysselsattningsutvecklingen
under de ndrmaste manaderna ar ocksd positiva om dn
begransade, med ett nettotal pd 16.

Verkstadsindustrin tillvéxttakt har minskat
dramatiskt under det senaste aret

Bakom uppsvinget for industriproduktionen under det forsta
kvartalet 2004 fanns framst en mycket stark tillvéxt i verk-
stadsindustrin. Den vaxte da i en drstakt pa 6ver 25 procent.
Detta var dock en enstaka toppniva och tillviaxten dimpades
dérefter kraftigt i saval verkstadsindustrin som hela tillverk-
ningsindustrin.

Under ar 2003 visade industrin en splittrad bild, dar den
kemiska industrin (inklusive petroleumraffinaderier samt
gummi- och plastindustrin) och verkstadsindustrin fick en
viss uppgang mot slutet av dret, huvudsakligen forklarad

av den egentliga kemiindustrin och motorfordonsindustrin.
Déremot expanderade varken skogsindustrin (ddrmed avses
travaruindustrin, massa- och pappersindustrin samt den
grafiska industrin) eller livsmedelsindustrin under 2003, en
utveckling som fortsatte dven under foregaende ar. Livs-
medelsindustrin har i likhet med den kemiska industrin till
och med krympt med nagra procent under det senaste aret.
Utvecklingen inom skogsindustrin gick at motsatt hall och
uppvisade under det forsta kvartalet 2005 en sdsongsrensad
tillvaxt pa 1,2 procent, vilket innebar att nivan oversteg
den som uppnatts motsvarande kvartal foregaende ar med
knappt 4 procent. Denna utveckling har sannolikt paverkats
av stormen Gudrun i borjan av aret.

Industribranschernas produktionsutveckling
Sdsongrensad volymutveckling 2003-2004
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2005

Monstret som beskrivits ovan for verkstadsindustrins pro-
duktionsutveckling under det andra halvaret 2004 och forsta
kvartalet 2005, aterfinns ocksd mycket tydligt i Konjunktur-
institutets barometer for maj 2005.

" Féretagens svar uttrycks i nettotal. Nettotal &r saldot mellan andelen
foretag som uppgett 6kning respektive minskning av en viss variabel.
Exempel: om 40 procent av féretagen uppger att produktionsvolymen
oOkat och 10 procent att den minskat (50 procent uppger att den &r of6r-
dndrad) sa blir nettotalet i det fallet 40-10 =30.
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Produktionsutvecklingen for nagra tunga
industribranscher
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Nettotalen for saval teleproduktindustrin som motorfordons-
industrin forsdmrades dramatiskt till negativa tal i slutet av
foregaende dr, for att sedan vdanda uppét till en svagt positiv
utveckling under det forsta kvartalet 2005.

For den egentliga kemiska industrin registrerades dock inte
nagon produktionsminskning i konjunkturbarometern, utan
nettotalet 6kade fran 16 for det tredje kvartalet 2004, till 32

for det sista. Under det forsta kvartalet 2005 foll nettotalet
visserligen aterigen tillbaka, men registrerades fortfarande
som ett positivt varde. Det innebdr att varken nivan eller
riktningen stamt mellan dessa tva kéllor for de senaste tre
kvartalen. Vid en bedémning av denna diskrepans maste
skillnaden mellan kvalitativa och kvantitativa data beaktas.
Det finns ocksa vissa skillnader mellan urval och fragetid-
punkt. Trots att bagge serierna ar sdsongsrensade sa kan
aven skillnaderna i de valda metoderna paverka jamforbar-
heten.

Inte bara ett hack i kurvan?

Foretagens forvantningar infor det forsta kvartalet 2005 var
klart optimistiska for flera tunga industribranscher. Net-
totalen for produktionsutvecklingen under de narmaste
manaderna var 33 for maskinindustrin, 53 for telepro-
duktindustrin, 36 for motorfordonsindustrin samt 44 for
den kemiska industrin. Detta tydde pa att férsvagningen
for industrikonjunkturen under det sista kvartalet i fjol var
tillfallig. Dessa positiva forvantningar har dock kommit pa
skam, och forvédntningarna for de ndrmaste manaderna ar
vasentligt ldgre. Nettotalen dr for maskinindustrin 23, for
teleproduktindustrin 18, for den kemiska industrin =3 samt
for motorfordonsindustrin —17. Infrias dessa férvantningar
blir industrins tillvéxt fortsatt svag.

Arbetsmarknaden

Sma och svartolkade rorelser pa arbetsmark-
naden

Sysselsdttningen reagerade svagt pa den fortsatta, men dam-
pade, BNP-tillvixten under forsta kvartalet 2005. Antalet
sysselsatta okade visserligen med 0,6 procent eller 21 600
personer i den privata sektorn, men samtidigt minskade
antalet sysselsatta i den kommunala sektorn med néstan
20 000 personer. Sammantaget stannade ddrmed antalet
sysselsatta pa oférandrad nivd, 4 146 000 personer, jamfort
med samma kvartal 2004. Antalet arbetade timmar 6kade
dock med 0,8 procent enligt AKU, vilket tyder pa att den
arbetade tiden per sysselsatt 6kade. Den minskade andelen
sjukfranvarande dr en trolig anledning till detta.

Antalet anstéllda i tillverkningsindustrin minskade med cirka
10 000 personer under forsta kvartalet i ar. I den privata sek-
torn dr det framst utbildningsverksamheten och byggandet
som enligt den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken har
okat antalet anstéllda.

Saval arbetskraften som antalet arbetslGsa minskade, vilket
sammantaget medforde att den procentuella arbetslosheten
minskade nagot, med 0,3 procentenheter till 5,6 procent
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enligt AKU. Detta ligger dock inom den statistiska felmar-
ginalen. Den otydliga utvecklingen doljer emellertid en
signifikant minskning av arbetslésheten bland médnnen och
en 0kning bland kvinnorna, vilket 6verensstimmer med ob-
servationen att den kvinnodominerade kommunala sektorn
har gatt tillbaka. Sarskilt glidjande att notera ar att antalet
langtidsarbetsldsa man minskade. Arbetsldsheten dr dock
fortfarande klart hogre bland ménnen an bland kvinnorna.

Eftersom befolkningen 6kade och sysselsdttningen forblev
ungefdr ofdrandrad, blev avstandet till regeringens 80 pro-
centsmal for sysselsdttningen storre. Under forsta kvartalet
2005 var 75,8 procent av befolkningen i arbetsfor alder
sysselsatt jamfort med 76,2 procent ett ar tidigare. Minsk-
ningen galler kvinnorna. Samtidigt 6kade antalet personer i
arbetsfor alder som star utanfor arbetskraften med 47 000.
Antalet personer i konjunkturberoende arbetsmarknadspoli-
tiska atgdrder 6kade med 39 000 fran forsta kvartalet 2004,
varav tva tredjedelar sysslade med studier.

Efterfragan pa arbetskraft tycks dock ha 6kat mer dn antalet
sysselsatta, vilket tyder pa en brist i matchningen mellan
arbetssokande och lediga jobb. Antalet lediga jobb i den



privata sektorn 6kade med 14,6 procent enligt konjunktur-
statistiken Over vakanser. Antalet vakanser, som mater den
akuta arbetskraftsbristen, 6kade med ca 12 procent. Det
totala antalet lediga jobb pé arbetsmarknaden dkade med 5
procent samtidigt som antalet anstéllda minskade med 0,6
procent.

Omfattande forandringar i arbetskraftsun-
ders6kningen

Fran och med maj manad i ar publiceras resultat fran en
arbetskraftsundersékning som genomgatt dvergripande
forandringar. Bade estimat och definitioner har forandrats,
liksom i vilken ordning fragorna ska stdllas av intervjuarna.
Fordndringarna grundar sig huvudsakligen pa krav fran EU
om okad internationell jamforbarhet.

| samband med EU-harmoniseringen har dven vissa an-

dra justeringar av kvalitetsh6jande karaktdr gjorts. Dessa
inkluderar bland annat modernare och bdttre metoder for
sasongsrensning. Pa sikt kommer férandringarna att leda till

Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

fler sdsongsrensade serier dn tidigare, 6kad konsistens och
kompletta berdkningar av osdkerheter. Inledningsvis kom-
mer dock endast vissa tabeller fran arbetskraftsundersok-
ningen att kunna redovisas.

Forandringarna i arbetskraftsundersokningen dr sa omfattan-
de att jamforelser bakat i tiden fran och med andra kvartalet
2005 inte kommer att kunna goras. For att lindra konse-
kvenserna av dessa tidsseriebrott har parallella undersok-
ningar genomforts under en sexmanadersperiod. Skillnader i
resultat mellan de bagge undersokningarna kommer darmed
att kunna anvandas som underlag for att utarbeta nycklar
for lankning av undersokningens viktigaste serier. Denna
lankning kommer som langst att stracka sig bakat i tiden till
1990-talets borjan, da arbetskraftsundersokningen senast
genomgick stora forandringar.

Ar Arbetade timmar,  Sysselsatta Arbetsléshet Andel sjuk- Sysselsattning Andel Vakans- Genomsnittl.
Kvartal fordndring jamfort 1 000-tal procent  franvarande’ enligt regering-  avgangna® grad® rekryterings-
med féreg. ar' AKU AKU AKU ens mal KS procent tid, méan.”
procent procent? AKU KVIKS KVIKS
AKU NR
2002 1 -3,5 -3,2 4184 41 4.4 77,4 3.2 0,6 0,6
2 11 1,0 4264 3,8 3,9 78,4 3.2 0,6 0,4
3 -1,9 -0,4 4306 4,2 3,7 78,7 3,7 0,6 0,4
4 -1,4 -2,3 4223 3,9 43 71,7 3,5 0,5 0,5
2003 1 -1,4 -0,5 4172 4,7 4.4 76,9 3,1 0,7 0,6
2 -2,8 -2,5 4268 4,6 41 78,1 2,8 0,4 0,3
3 -1,7 -1.3 4295 5,0 3,7 78,3 3,1 0,4 0,4
4 0,0 -0,5 4200 5,2 41 77,2 3,1 0,4 0,4
2004 1 -1,8 0,6 4146 59 41 76,2 2,7 0,4 0,4
2 1,9 1,4 4234 5,5 3,7 77,3 2,7 0,4 0,5
3 -0,9 0,0 4285 5,6 3,4 71,7 3,1 0,4 0,4
4 -0,6 1,3 4189 5,1 3,7 76,5 3,0 0,4 0,4
2005 1 0,8 -3,0 4146 5,6 3,8 75,8 2,6 0,5 0,5

" Procentuell férdndring jamfért med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Data &r ej justerade for olikheter i helgdagars placering och
6vriga ledigheter. AKU-data avser arbetade timmar i genomsnitt per vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar
per kvartal.

2| samband med arsberdkningarna fér 2002 reviderades nivaer och utveckling av arbetade timmar nagot f6r kvartalen savél bakat som
framdt i tiden.

3 Andel av de sysselsatta i dldern 16-64 ar som uppgivit att de varit frdnvarande fran arbetet pa grund av sjukdom hela referensveckan.

4 Regeringen hade som mél att 80 procent av befolkningen i dldern 20-64 ar skulle vara sysselsatta pa den reguljdra arbetsmarknaden ar
2004. Mélet naddes aldrig, men SCB fortsatter att publicera uppgifterna. Som sysselsatta pa den reguljdra arbetsmarknaden rédknas sys-
selsatta enligt AKU exklusive fridrslediga, personer i de konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska programmen bristyrkesutbildning,
allmant anstéllningsstod, forstarkt anstallningsstod, sarskilt anstéliningsstéd, offentligt tillfélligt arbete (OTA), resursarbeten i offentlig
verksamhet och stéd till start av naringsverksamhet (enligt statistik frdn AMS).

5 Andel avgangna definieras som antalet avgangna med tillsvidareanstéllning dividerat med antalet tillsvidareanstéllda. Tidsserien avser
den privata sektorn.

¢ Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillséttas omedelbart) dividerat med antalet anstallda.
Tidsserien avser den privata sektorn.

7 Genomsnittlig rekryteringstid definieras som antalet lediga jobb dividerade med antalet nyanstéllda. F6ér en hérledning av detta matt
hénvisas till Ante Farms artikel i Ekonomisk Debatt 2003:6 http://www.sofi.su.se/~afaldocs/Den nya vakansstatistiken.pdf.
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Summary

Subdued economy with certain bright spots
Sweden’s gross domestic product (GDP) rose by 1.4 per cent
during the first quarter, calendar-adjusted and compared to
the corresponding quarter of 2004. Actual GDP growth in
constant prices was 0.4 per cent. The slow down was evenly
distributed among the GDP components. Household con-
sumption only rose by 0.5 per cent, and contributed to GDP
growth by 0.2 per cent. General government consumption,
inventories and net exports all contributed negatively towards
GDP development. The main bright spot was seen in invest-
ments, which rose by 7 per cent and contributed positively
to GDP growth by one percentage point. The low growth
rate and the weak development of household consumption
in particular surprised some economic forecasters who had
expected that domestic demand would accelerate following
recent upswings in Swedish exports and investments.

GDP and household consumption
Compared with the first quarter last year. Per cent
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Source: National Data up to and including first quarter 2005
Accounts

Labour market development has not shown any clear
movements in either direction. The only significant result is
that unemployment has fallen for men and risen for women.
However, the fact that the number of job vacancies has in-
creased is a positive sign. Nevertheless, the increase is larger
than the change in the number of employed persons, indica-
ting matching problems in the economy.

The National Accounts show good income growth for hous-
eholds and a continued relatively high level of household sa-
vings. At the same time, other statistics give a more disparate
picture of household consumption and savings behaviour.
The retail trade index reported a stronger increase in sales of
consumer goods, imports rose markedly, wholesale and retail
trade had relatively high production figures, and the financial
accounts report a drop in net lending during the first quarter
of this year, compared to the corresponding quarter in 2004.

There are, however, explanations for the variations between
the different statistics series. The differences between the
information from the National Accounts and the retail trade
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index is due to technical calculation factors. Turnover of
white goods and building materials retailers is not included
as household consumption in the National Accounts. Imports
have probably been used for intermediate goods in industry
and for investments. Inventories of goods increased and to an
extent, the difference in development between the national-
and financial accounts are due to the lack of information on
real investments of households (mainly one- or two dwelling
buildings) for the first quarter.

General government consumption continued to fall, mainly
as a result of fewer hours worked. When net exports also
dropped, there was a strikingly low increase of GDP. Howe-
ver, the balance of current accounts showed a record surplus
of SEK 56 billion during the first quarter, according to the
balance of payment statistics of the Riksbank. This huge sur-
plus that occurred at the same time as when net exports fell
was explained by the net return on capital, that amounted to
an entire SEK 11 billion. It is interesting to note the turn in
recent years; between 1998 and 2004, net return on capital
improved by more than SEK 50 billion per year.

The strengthened position with the rest of the world as a
result of the surplus in the balance of current accounts is of
course an important explanation for the increase in capi-
tal income, but a significant part of net return on capital is
income from direct investments made abroad by Swedish
companies. Increased globalisation implies that the bor-
der between economic activities on Swedish territory (that
which is included in GDP) and Swedish activities (included
in GNI) is becoming more and more flexible. For example,
merchanting is included in GDP while yields from Swedish
companies abroad only affect GNI. Economic development
during the first quarter implies an increased capital formation
in the Swedish economy. A build up of wealth occurred in
both real capital and the net balance sheets with the rest of
the world.

Investments in inventory affected GDP growth marginally,
while investments in industry increased dramatically. This
was especially the case for investments in housing and
machinery.

The economic situation in industry has been subdued during
the last six months, and during the first quarter this year,
development in the service sector has been equally week.

In summary, the rate of increase in the Swedish economy has
slowed down. The rise in investments has not been sufficient
enough to offset the downturn in consumption and net ex-
ports. In such a small and open economy as that of Sweden,
an increased domestic demand on the initial increase of
exports usually follows in an economic upswing. However,
now that exports have slackened, this domestic demand has
not yet begun.
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